NOTA DE FUNDAMENTARE

la proiectul hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
»Pentru aprobarea Regulamentului cu privire la facilititile permanente si facilitatea de credit
pe parcursul zilei acordate bancilor de catre Banca Nationala a Moldovei”

1. Denumirea sau numele autorului si, dupa caz, a/al participantilor la elaborarea
proiectului actului normativ

Autorul proiectului de act normativ este Banca Nationald a Moldovei.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului actului normativ

2.1. Temeiul legal sau, dupa caz, sursa proiectului actului normativ

Proiectul hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,,Pentru aprobarea
Regulamentului cu privire la facilitatile permanente si facilitatea de credit pe parcursul zilei
acordate bancilor de catre Banca Nationalda a Moldovei” a fost elaborat in temeiul art.5 alin.(1) lit.a)
si lit.e), art.11 alin.(1), art.18 alin.(1) si (2) si art.45 din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca
Nationald a Moldovei (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300,
art.544).

2.2. Descrierea situatiei actuale si a problemelor care impun interventia, inclusiv a cadrului
normativ aplicabil §i a deficientelor/lacunelor normative

Elaborarea proiectului actului normativ este conditionatd de urmatoarele:

Actualmente, acordarea bancilor a creditelor intraday / overnight si acceptarea de la banci a
depozitelor overnight de catre Banca Nationald a Moldovei sunt reglementate de doud acte
normative distincte: i) Regulamentul cu privire la facilitatile permanente de creditare acordate
bancilor de catre Banca Nationala a Moldovei, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al
Bancii Nationale a Moldovei nr.171/2018 si ii) Regulamentul cu privire la depozitele overnight
acceptate de Banca Nationald a Moldovei de la banci, aprobat prin Hotararea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.65/2003.

Proiectul Regulamentului cu privire la facilititile permanente si facilitatea de credit pe
parcursul zilei acordate bancilor de catre Banca Nationald a Moldovei a fost elaborat in versiune
noud, cu scopul de a comasa reglementarile aferente facilitatilor oferite bancilor Intr-un singur act
normativ si de a eficientiza aplicarea acestora de catre Banca Nationala si banci.

Necesitatea elaborarii proiectului in versiune noua deriva si din faptul ca, mai multe dispozitii
din Regulamentul cu privire la depozitele overnight acceptate de Banca Nationald a Moldovei de la
banci sunt cazute in desuetudine, necorespunzatoare si urmeaza a fi actualizate.

La elaborarea proiectului au fost consultate reglementarile aferente facilitatilor permanente
si facilitatii de credit pe parcursul zilei emise de Banca Centrala Europeana, Banca Frantei, Banca
Centrald din Luxembourg, Banca Nationald a Romaniei, Banca Nationalda a Georgiei, Banca
Albaniei s.a.

3. Obiectivele urmarite si solutiile propuse

3.1. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Obiectivul urmarit prin aprobarea proiectului hotararii este actualizarea cadrului normativ
aferent facilitatilor permanente (creditul overnight si depozitul overnight), oferite bancilor de cétre
Banca Nationala a Moldovei, in scopul credrii conditiilor pentru furnizarea, respectiv, absorbtia de
lichiditate pe termen foarte scurt (overnight) si stabilizarii ratelor dobanzilor pe termen scurt de pe
piata monetara interbancard, prin coridorul format de ratele dobanzilor aferente celor doua facilitati.




Un alt obiectiv urmarit consta in actualizarea cadrului normativ aferent facilitatii de credit pe
parcursul zilei (credit intraday) pentru a asigura efectuarea in termen a platilor curente i diminuarea
riscului de decontare in SAPI.

Conform principalelor prevederi ale proiectului:

- Banca Nationald acordd acces la facilitdtile permanente numai in conformitate cu
obiectivele sale de politicd monetara si poate modifica conditiile aplicabile facilitatilor
permanente sau le poate suspenda in orice moment;

- accesul la facilitatile permanente si la facilitatea de credit pe parcursul zilei (creditul
intraday) se acorda bancilor la initiativa acestora;

- facilitatile permanente includ facilitatea de creditare marginald (creditul overight) si
facilitatea de depozit (depozitul overnight);

- bancile pot folosi facilitatea de creditare marginald pentru a obtine lichiditate overnight de
la Banca Nationala si pot plasa depozite overnight la Banca Nationala, la o rata a dobanzii
prestabilita;

- nivelul ratelor dobanzii pentru creditele overnight / depozitele overnight se stabileste de
Comitetul executiv al Bancii Nationale prin deciziile de politicd monetara;

- nu existd limite asupra volumului de lichiditate care poate fi furnizat in baza facilitatii de
creditare marginala, cu conditia rezervarii unui volum suficient de active eligibile pentru
garantare in sistemul Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (DCU), precum si
limite cu privire la suma pe care bancile o pot depune 1n cadrul facilitatii de depozit;

- creditul intraday se acorda prin descoperiri de cont pe parcursul zilei (intraday overdraft),
garantate cu active eligibile pentru garantare, pentru efectuarea in termen a platilor curente
si diminuarea riscului de decontare in SAPI. Creditul intraday se garanteaza cu aceleasi
tipuri de active eligibile care se utilizeaza in operatiunile de politica monetara ale Bancii
Nationale si sunt supuse acelorasi reguli de evaluare si de control al riscurilor aplicate
respectivelor active;

- pentru a putea beneficia de credite intraday / overnight, banca va rezerva in sistemul DCU
un volum suficient de active eligibile pentru garantare in vederea constituirii garantiilor;

- ratele dobanzilor aplicate pentru creditele overnight / depozitele overnight sunt ratele
stabilite de Comitetul executiv prin decizia de politica monetara, in vigoare la data acordarii
creditului overnight / plasarii depozitului overnight;

- creditul intraday se acorda fara dobanda, pe o perioada mai scurta de o zi operational;

- pentru a accesa facilitdtile permanente si facilitatea de credit pe parcursul zilei bancile
trebuie sa intruneasca cumulativ anumite conditii, cum ar fi:

v" incheierea cu Banca Nationald a contractului-cadru de acordare a facilitatilor
permanente si a facilitatii de credit pe parcursul zilei;
detinerea calitatii de participant la SAPI;
detinerea calitatii de participant la DCU in cazul creditelor intraday / overnight;
rezervarea de active eligibile pentru garantare suficiente in sistemul DCU pentru
obtinerea de credite intraday / overnight;

v"intrunirea conditiilor pentru participarea la operatiunile de piatd monetara efectuate

de Banca Nationala;
- fiecare banca poate efectua zilnic o singura tranzactie de plasare a depozitului overnight la

Banca Nationald, iar termenul acestuia nu poate fi prelungit;

- orice credit intraday, nerambursat potrivit dispozitiilor regulamentului, devine de drept
credit overnight, fara acceptul bancii;
- creditul intraday nu poate fi acordat pentru rambursarea creditului overnight;
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- 1n cazul nerambursdrii in termen a creditului overnight, pentru fiecare zi de Intarziere Banca
Nationald va percepe o dobanda de intdrziere, calculatd dupd cum este stipulat in
regulament. Dobanda de intarziere se percepe prin debitarea directd de catre Banca
Nationald a contului bancii deschis in registrele Bancii Nationale (clauza privind debitarea
directa a contului bancii este prevazuta in contractul-cadru, care va fi incheiat cu bancile);

- Banca Nationala este In drept sd execute garantiile prin Insusire sau vanzare si poate
suspenda dreptul bancilor de a utiliza facilitdtile permanente si facilitatea de credit pe
parcursul zilei pentru o perioadd de pana la 30 de zile de la data la care a fost constatata
nerespectarea obligatiilor contractuale in cadrul operatiunilor de politicd monetard ale
Bancii Nationale.

Proiectul ajusteaza notiunile de ,,facilitate de creditare marginala”, ,,facilitate de depozit” si
,»facilitate de credit pe parcursul zilei” si unele dispozitii din reglementarile in vigoare in vederea
coreldrii acestora cu notiunile si cele mai bune practici ale Bancii Centrale Europene si ale unor
banci centrale atat din cadrul Eurosistemului, cét si din afara acestuia.

Hotérarea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei de aprobare a regulamentului
va intra in vigoare conform regulii generale prevazute la art.56 alin.(1) din Legea nr.100/2017 cu
privire la actele normative, potrivit careia ,,actele normative intra in vigoare peste o luna de la data
publicarii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova”.

In aceastd perioadi, Banca Nationald va incheia cu bancile contracte noi de acordare a
facilitatilor permanente si a facilitatii de credit pe parcursul zilei, care vor intra in vigoare la data
intrarii In vigoare a regulamentului nou aprobat. Pana la acel moment, bancile vor putea accesa
facilitatile respective In baza contractelor actuale.

3.2. Optiunile alternative analizate si motivele pentru care acestea nu au fost luate in
considerare

Nu este aplicabil.

4. Analiza impactului de reglementare

4.1. Impactul asupra sectorului public

Nu este aplicabil.

4.2. Impactul financiar si argumentarea costurilor estimative

Nu este aplicabil.

4.3. Impactul asupra sectorului privat

Nu este aplicabil.

4.4. Impactul social

4.4.1. Impactul asupra datelor cu caracter personal

Nu este aplicabil.

4.4.2. Impactul asupra echitatii si egalitatii de gen

Nu este aplicabil.

4.5. Impactul asupra mediului

Nu este aplicabil.

4.6. Alte impacturi si informatii relevante

Nu este aplicabil.

5. Compatibilitatea proiectului actului normativ cu legislatia UE

Proiectul nu are drept scop armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii Europene.

6. Avizarea si consultarea publica a proiectului actului normativ

Anuntul privind initierea elaborarii proiectului hotararii Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei ,,Pentru aprobarea Regulamentului cu privire la facilitatile permanente si
facilitatea de credit pe parcursul zilei acordate bancilor de catre Banca Nationald a Moldovei” a
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fost publicat pe pagina web a Bancii Nationale (www.bnm.md), la compartimentul ,,Legislatie”,
rubrica ,,Transparenta decizionala”.

In vederea respectarii prevederilor Legii nr.239/2008 privind transparenta in procesul
decizional si ale Regulamentului privind asigurarea transparentei in procesul de elaborare si
adoptare a deciziilor Bancii Nationale a Moldovei, aprobat prin Hotardrea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.230 din 18.11.2010, proiectul hotararii se supune
consultarii publice, fiind plasat pe pagina web a Bancii Nationale la rubrica sus-indicata.
Concomitent, au fost expediate scrisori partilor interesate.

7. Concluziile expertizelor

In temeiul art.36 alin.(5) din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative, expertiza
anticoruptie a proiectului a fost efectuatd de catre Banca Nationala a Moldovei in conformitate cu
metodologia de efectuare a expertizei anticoruptie, aprobata de Centrul National Anticoruptie, iar
factori si riscuri de coruptie nu au fost identificate.

Potrivit art.37 alin.(5) din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative, actele normative
emise de Banca Nationald a Moldovei nu se supun expertizei juridice a Ministerului Justitiei.
Totodatd, avand in vedere art.11 alin.(3%) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationali a
Moldovei, Banca Nationald va solicita o opinie cu caracter consultativ din partea Ministerului
Justitiei pe marginea proiectului.

8. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ existent

Proiectul este corelat cu actele normative superioare Intru executarea carora a fost elaborat si
nu afecteaza conceptia generald ori caracterul unitar al actelor normative cu care se afla in
conexiune. Acesta nu determind aprobarea sau modificarea altor acte normative pentru a fi
implementat.

La data intrarii In vigoare a reglementarilor nou-aprobate, urmeaza a fi abrogate:

1) Hotararea Consiliului de administratie al Béancii Nationale a Moldovei nr.65/2003
,,Privind aprobarea Regulamentului cu privire la depozitele overnight acceptate de Banca Nationala
a Moldovei de la banci” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2003, nr.84-86, art.121);

2) Punctul 1 din Hotdrarea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
nr.171/2018 ,,Cu privire la aprobarea, modificarea si abrogarea unor acte normative ale Bancii
Nationale a Moldovei” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2018, nr.277-284, art.1172),
inregistrata la Ministerul Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1347 din 23 iulie 2018.

9. Masuri necesare pentru implementarea prevederilor proiectului actului normativ

Monitorizarea implementarii prevederilor actului normativ se efectueazd de catre Banca
Nationald a Moldovei.




